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Wplyw koronawirusa COVID-19 na uczestnikow

rynkow finansowych

Obserwujac drastyczne spadki kursow akcji wiekszosci spodtek
notowanych na warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych nie
sposOb zaprzeczy¢ stwierdzeniu, iz pandemia koronawirusa COVID-19
stanowi powazne zagrozenie nie tylko dla zycia i zdrowia ludzi,

ale rowniez dla gospodarki, w tym funkcjonujacych na runku spoétek

publicznych.

Zalecenia Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych dla uczestnikow rynkow

finansowych

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA),
wraz z podmiotami krajowymi takimi jak Komisja Nadzoru Finansowego
oraz Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie, na biezaco $ledza
rozwdj sytuacji zwiazanej z utrzymujacymi si¢ skutkami
rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa COVID-19 na unijnych rynkach

finansowych.



W wyniku dyskusji Rady Organow Nadzoru przeprowadzonej w celu

zbadania sytuacji na rynkach oraz srodkéw awaryjnych podejmowanych

przez podmioty nadzorowane ESMA wydata zalecenia dla uczestnikéw

rynkow finansowych, zgodnie z ktorymi powinni skupi¢ si¢ oni na

nastepujacych aspektach:

II.

Planowanie ciaglosci dzialan

Wszyscy uczestnicy rynkow finansowych, wlaczajac w to
podmioty  obstugujace infrastrukture rynkéw, powinni
przygotowac sie za zastosowanie swoich planéw awaryjnych,
w tym by¢ gotowym na wdrozenie sSrodkow na rzecz utrzymania
ciaglosci dzialan, aby zapewni¢ ciaglo$¢ operacyjna zgodnie

z obowiagzkami okreslonymi w przepisach prawa.

Ujawnianie informacji rynkowych

Emitenci powinni jak najszybciej ujawni¢ wszelkie istotne
informacje o wplywie koronawirusa COVID-19 na ich
fundamentalne parametry, prognozy lub sytuacje finansowa
zgodnie z ciazacymi na nich obowigzkami w zakresie
przejrzystosci, wynikajacymi z rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na
rynku (MAR).



III.

IV.

Sprawozdawczos¢ finansowa

Emitenci powinni zapewni¢ przejrzystos¢ informacji
zarowno o faktycznych, jak i potencjalnych skutkach
koronawirusa COVID-19, w zakresie mozliwie jak najbardziej
opartym na analizie jakosciowej oraz ilosciowej ich dziatalnosci,
sytuacji finansowej i wynikow finansowych w swoim koricowym
raporcie finansowym za 2019 rok lub — jesli nie zostat on jeszcze
sfinalizowany lub w innym przypadku — w swoich $rédrocznych

raportach finansowych.

Zarzadzanie funduszami
Zarzadzajacy aktywami powinni nadal stosowa¢ wymogi

dotyczace zarzadzania ryzykiem i podejmowac w zwigzku z tym

odpowiednie dzialania.

Zalecenia Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield

i Papierow Wartosciowych w kontekscie polskich

spolek publicznych

Zalecenia ESMA odnoszace si¢ do emitentéw skupiaja sie przede

wszystkim na zwrdcenia uwagi na identyfikacji informacji poufnych - za

ktore moga zosta¢ uznane zaréwno faktyczne, jak i potencjalne skutki



oddziatywania koronawirusa COVID-19 na biezaca lub przyszla

dziatalnos¢ spotki publicznej, a takze jej przyszte dane finansowe.

Warto przypomnie¢, ze niewykonywanie Ilub nieprawidlowe
wykonywanie obowigzkéw informacyjnych, w tym obowigzku podania
do wiadomosci publicznej informacji poufnej, moze wigzac sie
z odpowiedzialnos$cia administracyjna, cywilng, a nawet karna.
W przypadku spolek publicznych sankcja administracyjnoprawna,
nakfadana przez Komisje Nadzoru Finansowego moze dotyczy¢ zarowno
emitenta (kara pieniezna, wykluczenie z obrotu instrumentéw
finansowych emitenta badz obie sankcje tacznie), jak i 0séb fizycznych
w postaci czlonkéw zarzadu spdtki (kara pieniezna, po uprzednim
natozeniu kary na emitenta), badz czlonkéw rady nadzorczej spotki (kara
pienigezna, po uprzednim natozeniu kary na emitenta, w przypadku

razacego naruszenia obowigzkéw informacyjnych przez emitenta).

W aktualnej - niejednokrotnie bardzo trudnej - z uwagi np. na istotny
spadek liczby zamodwien, problemy 2z zaopatrzeniem, problemy
z transportem czy tez braki kadrowe - sytuacji emitenci, w trosce
o wlasne dobro oraz ochrong interesow inwestoréw, powinni skupic sie

przede wszystkim na zapewnieniu ciagtosci funkcjonowania spotek oraz

informowaniu o podejmowanych w tej materii dziataniach.




W obecnych — bardzo dynamicznie zmieniajacych si¢ — okolicznosciach
przeznaczanie czasu oraz S$rodkow finansowych emitentéw na
sporzadzanie szczegdélowych analiz majacych na celu ocene skutkow
oddzialywania koronawirusa COVID-19 na biezacq lub przyszig
dziatalnos¢, nie wydaje sie by¢ konieczne. Jezeli jednak emitent bytby w
posiadaniu tego rodzaju zestawienia, wowczas powinien poda¢ do

wiadomosci publicznej informacje na jego temat.

Pakiet Impulsow Nadzorczych na rzecz
Bezpieczenstwa i Rozwoju w obszarze rynku
kapitalowego

Majac na wzgledzie rozprzestrzeniajaca si¢ epidemie koronawirusa
COVID-19, z ktdéra mierza si¢ rynki finansowe na caltym swiecie, Urzad

Komisji Nadzoru Finansowego sporzadzil pakiet propozycji majacych

usprawnic¢ funkcjonowanie podmiotéw nadzorowanych w obecnej, dla

wielu bardzo trudniej i dynamicznie zmieniajacej sie sytuacji.




Zgodnie z zalozeniami Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego

proponowane rozwigzania maja zmniejszy¢ obcigzenia regulacyjne

podmiotéw nadzorowanych i pozwoli¢ im na odpowiednia reakcje na

stojace przed nimi wyzwania oraz na wsparcie w organizacji

finansowania gospodarki.

Przygotowany przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego pakiet

propozycji oscyluje wokét czterech kluczowych celéw.

II.

CEL: zapewnienie utrzymania plynnosci na rynku

UKNF zamierza podej$¢ w sposéb indywidualny do kwestii
przekroczen limitéw inwestycyjnych obowiazujacych fundusze
inwestycyjne, dostosowujac dziatania nadzorcze do aktualnej
sytuagji rynkowej.

UKNF zamierza podja¢ oraz wspiera¢ dziatania zmierzajace do
stworzenia lub uruchomienia narzedzi majacych na celu wsparcie

plynnosci w obszarze skarbowych papieréw wartosciowych.

CEL: umozliwienie wywiazania si¢ z obowiazkow
regulacyjnych  przez przesuniecie terminow
sprawozdawczych

UKNF ma sporzadzi¢ propozycje legislacyjne obejmujace

wydtuzenie:

terminow sporzadzania, zatwierdzenia i publikacji rocznych
sprawozdan finansowych oraz rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych podmiotéw podlegajacych nadzorowi;
terminu przekazania raportéw kwartalnych i skonsolidowanych
raportow kwartalnych emitentéw za pierwszy kwartal roku
obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r.;

terminu na przeprowadzenie Walnego Zgromadzenia;

terminu na zatwierdzanie polityki wynagrodzen.



Brysiev

UKNEF, wspdlnie z Ministerstwem Finansow, ma zaproponowac

zmiane legislacyjng dotyczycaca memorandow informacyjnych i
zmierzajaca do istotnego ulatwienia i przyspieszenia
procedowania dokumentéw ofertowych wymaganych dla

pozyskania kapitatu przez przedsigbiorcow.

UKNF rozwaza pragmatyczne podejscie do wybranych dziatan

nadzorczych, w tym m.in.:

w zakresie raportowania biezacego UKNF:

1) ma dokona¢ przegladu pozyskiwanych informacji w celu
zminimalizowania obowiazkéw ciazacych na podmiotach
nadzorowanych;

2) liczy sie z koniecznoscia akceptacji przesunie¢ w czasie
realizacji takich obowiazkow;

UKNF odsunie w czasie zaplanowane dziatania poza

sprawozdawcze (np. badania, pozyskiwanie informagji);



Y

w przypadku naruszen norm adekwatnosci kapitalowej, w tym

limitéw duzych ekspozydji, przy podejmowaniu odpowiednich

dzialan nadzorczych UKNF wezmie pod uwage wplyw
czynnikow zwiagzanych z obecng sytuacja epidemiczna;

» UKNF dokona aktualizacji planu kontroli przy zachowaniu celow
nadzorczych;

» UKNF podejdzie pragmatycznie do przesuwania w czasie
poszczegdlnych termindéw nadzorczych, np. terminéw zalecen
wydawanych w nastepstwie czynnosci kontrolnych (takze w
stosunku do pierwotnie ustalonych terminow);

» przeprowadzane w 2020 r. oceny nadzorcze UKNF zostang
nadane w formule uproszczonej i beda uwzgledniaty
nadzwyczajna sytuacje zwiazana z epidemia koronawirusa;

» przesunigcie w czasie o pot roku terminu dostosowania sie biur

maklerskich do wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru

Bankowego w sprawie outsourcingu.

Ponadto, w komunikacji z podmiotami nadzorowanymi, UKNF
planuje dodatkowo poszerzy¢ zakres wykorzystania kanatéw
elektronicznych, w tym przede wszystkim systemu PORTAL,

e-PUAP oraz email.

W zwiazku z nadzwyczajna sytuacja pozostajemy do Panstwa dyspozycji

zarowno w drodze telefonicznej jak i mailowej.

Aleksandra Zeuschner
Adwokat | Of counsel
Brysiewicz i Wspdlnicy sp.k.
Tel. +48 501 467 635

E-mail: aleksandra.zeuschner@biw.legal




