Nowe instrumenty
tarczy antykryzysowej
stuzace kontroli przejec

polskich spotek

A

Brysiewicz & Wspolnicy

RRRRRRRRRRRRRR




Podsumowanie w pigulce

>

W ramach tarczy antykryzysowej rzad przygotowat projekt ustawy
o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych na
zapewnienie plynnosci finansowej przedsigbiorcom dotknigtym
skutkami COVID-19 oraz o zmianie niektérych innych ustaw (dalej jako:
,Projekt”), ktorego celem jest, m.n. przeciwdziatanie wrogim

przejeciom polskich spotek.

Omawiane ponizej regulacje Projektu maja by¢ wdrozone w ustawie
z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji (dalej jako:
L, KNI).

Celem wprowadzanych zmian jest ochrona nie tylko spdtek
posiadajacych infrastrukture krytyczna, ale rowniez spotek dziatajacych

w sektorze IT zajmujacych sie dostarczaniem oprogramowania.

Zgodnie z Projektem inwestorzy planujacy nabycie spétek lub udziatow
w spotkach objetych ochrong beda musieli zawiadamia¢ Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (dalej jako: ,UOKiK”) o zamiarze
dokonania takiej transakcji. Prezes UOKIK bedzie decydowat o tym, czy
dane przejecie jest wrogie na podstawie wytycznych okreslonych
w Projekcie. Na wydanie zgody na transakcje Prezes UOKIiK, zgodnie
z propozycja rzadu zawarta w Projekcie, bedzie mial nawet cztery

miesigce.

Projekt zaktada rowniez, ze Prezes UOKiK bedzie mogt natozy¢ kare
maksymalna do nawet 50 mln zt i kare pozbawienia wolnosci nawet do
5 lat na przedsigbiorcow nabywajacych pakiet znaczacego uczestnictwa

w innej spdtce bez zlozenia stosownego zawiadomienia.

Celem mechanizmu kontroli inwestycji dotyczacych podmiotow
objetych ochrona, zgodnie z Projektem, jest ochrona porzadku
publicznego, bezpieczenstwa publicznego lub zdrowia publicznego,
o ktérych mowa w art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej przy uwzglednieniu art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii
Europejskie;j.

Na koncu niniejszego opracowania znajduje si¢ odniesienie do regulacji

niemieckich dotyczacych przeciwdziataniu tzn. ,,wrogich” przejec.



Stownik waznych pojec:

>

znaczace uczestnictwo — rozumie si¢ przez to sytuacje umozliwiajaca
wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatow albo akcji reprezentujacych co najmniej 20%
ogolnej liczby gtoséw, albo

b) posiadanie udziatu kapitalowego w spoélce osobowej o wartosci
wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadow wniesionych
do tej spolki, lub

c) posiadanie udzialu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co
najmniej 20%;

przedsiebiorca — rozumie sie przez to przedsiebiorce w rozumieniu
ustawy z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsigbiorcéw, czyli osobe
fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyjng niebedaca osoba
prawna, ktérej odrebna ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna, wykonujaca
dzialalno$¢ gospodarcza, jak réwniez wspdlnicy spdtki cywilnej
w zakresie wykonywanej przez nich dziatalnosci gospodarczej.
podmiot objety ochronag - rozumie si¢ przez to przedsiebiorce
z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, ktéory w dniu nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji spelnia
przestanki okreslone w art. 12d ust. 1, 2 lub 3;

panstwo czlonkowskie — rozumie sie przez to paristwo, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym;

udzialy albo akcje lub prawa z udziatow albo akcji, nalezy przez to
rozumie¢ odpowiednio réwniez:

1) udziaty w zyskach innego podmiotu,

2) udziaty kapitalowe w spdtce osobowej,

3) prawo uczestnictwa w organie stanowigcym przedsiebiorcy innego
niz spotka,

4) wuzyskanie lub zwiekszenie udzialu w zyskach innego podmiotu
w drodze umowy lub zmiany statutu tego podmiotu,

5) przystapienie do spotki osobowej albo zwigkszenie udziatu
kapitatowego w spodtce, osobowej w drodze zmiany umowy albo statutu

spotki osobowej, albo



6) przystapienie do przedsigbiorcy innego niz spétka albo zwigkszenie
udzialu w organie stanowiacym przedsigbiorcy innego niz spotka

w drodze umowy lub zmiany statutu tego przedsigbiorcy.

Podmioty, ktore podlegaja kontroli inwestycji
skutkujacych nabyciem lub osiagnieciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem
objetym ochrong sa to:

> podmioty nieposiadajace obywatelstwa panstwa cztonkowskiego -

w przypadku osob fizycznych albo,

> podmioty nie posiadajace lub nie te ktére nie posiadaly od co najmniej
dwoch lat od dnia poprzedzajacego, zgloszenie siedziby na terytorium
panstwa cztonkowskiego — w przypadku podmiotéw innych niz osoby

fizyczne.
Dominacja

> Przez nabycie dominacji rozumie si¢ uzyskanie statusu podmiotu
dominujacego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 lit. e KNI (tj. podmiotu,
ktory posiada zdolnos¢ do decydowania w inny sposoéb o kierunkach
dziatalno$ci innego podmiotu, w szczegdlnosci na podstawie umowy
przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku
przez ten podmiot) wobec podmiotu objetego ochrona przez:
1) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo
objecie udziatéw albo akgji, lub
2) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub

przekazywanie zysku przez ten podmiot.
Znaczace uczestnictwo

> Przez nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa rozumie sie:
1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1
w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo akgji lub
praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
2) osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogodlnej
liczby glosow w organie stanowiacym podmiotu objetego ochrona,

udzialu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu




kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrona
w odniesieniu do wartosci wszystkich wkladéw wniesionych do tej
spotki przez nabycie udziatéw albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji
albo objecie udziatow albo akgji, lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrona

przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.
Dominacja lub znaczace uczestnictwo - inne przypadki

> Przez nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominagji rozumie si¢ rowniez przypadki, gdy nabycie lub osiagnigcie
zZnaczacego uczestnictwa:
1) w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujagcym albo
podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,
2) w podmiocie objetym ochrona albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny
akt regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace
prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy
jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego
nabycia,
3) w podmiocie objetym ochrona albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane w imieniu wlasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie
portfelem w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,
4) w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot
zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa glosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji
albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrona,
5) albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest
dokonywane przez grupe dwoch lub wigcej 0sob, jezeli chociazby jedna
z tych osob jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawarl umowe,
dotyczaca nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona,

badz chocby nabywania udziatéw albo akgji lub skiadnikéw majatku




przedsigbiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania
prawa glosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z
udzialéw albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,
6) w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot dzialajacy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez
strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub skladnikow
majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udzialéw albo akgcji
lub sktadnikow majatku przedsiebiorcéw z siedziba w Rzeczypospolitej
Polskiej — zwane dalej ,nabyciem posrednim”.
7) przez nabycie posrednie rozumie si¢ réwniez przypadki, gdy
wskutek transakcji lub zdarzenia niewymienionego w punkcie
4-6 podmiot uzyska status podmiotu dominujacego wobec
podmiotu posiadajacego znaczace uczestnictwo w podmiocie
objetym ochrong lub podmiotu dominujacego wobec podmiotu
objetego ochrona lub wobec podmiotu majacego tytut prawny
do przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa podmiotu objetego ochrong. Jezeli nabycie
posrednie nastapito wskutek czynnos$ci, dokonanejna podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, w
szczegolnosci wskutek polaczenia spoélek, ktorych siedziby
znajduja sie poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, badz
nabycie lub objecie udziatow albo akcji podmiotu z siedzibg
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacego
podmiotem posiadajacym znaczace uczestnictwo w podmiocie
objetym ochrong lub podmiotem dominujacym wobec podmiotu
objetego ochrona, przepisy art. 12a-12k KNI stosuje sie¢ w
zakresie skutkéw okreslonych w zdaniu pierwszym.
8) albo nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot
nabedzie lub osiagnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje
nad podmiotem objetym ochrong badz osiagnie lub przekroczy
odpowiednio 20% albo 40% ogolnej liczby glosow w organie
stanowiagcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu

objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej



podmiotem objetym ochrona w odniesieniu do wartosci wszystkich
wktadow wniesionych do tej spotki, w wyniku:
v' umorzenia udzialéw albo akgji podmiotu objetego ochrona badz
nabycia udziatéow albo akcji wtasnych tego podmiotu,
v' podzialu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go
z innym podmiotem,
v' zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrona
w zakresie
uprzywilejowania udzialéw albo akgji, udzialu w zyskach, ustanowienia
badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym
wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu — zwane

dalej ,,nabyciem nastepczym”.

Podmioty objete ochrona

> Podmiotem objetym ochrona jest przedsigbiorca z siedziba

w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spotka publiczng w rozumieniu

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
» Podmiotem objetym ochrong jest przedsigbiorca z siedziba

w Rzeczypospolitej Polskiej, ktory:

1) posiada mienie, ktére zostalo ujawnione w jednolitym wykazie

obiektéow, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w sktad

infrastruktury krytycznej, o ktérym mowa w art. 5b ust. 7 pkt 1 ustawy

z dnia 26 kwietnia 2007 r. o zarzadzaniu kryzysowym lub

2) opracowuje lub modyfikuje oprogramowanie:

v do sterowania elektrowniami, sieciami lub obstuga obiektéw lub
systemow zaopatrzenia w energie elektryczna, gaz, paliwo, olej
opatowy lub ciepto sieciowe, lub

v do zarzadzania, kontrolowania i automatyzacji instalacji
zaopatrzenia w wode pitna lub oczyszczania sciekdw, lub

v' stuzace do obstugi urzadzen lub systemdéw wykorzystywanych do
transmisji gtosu i danych lub do  przechowywania
i przetwarzania danych, lub

v do obstugi urzadzen Ilub systeméw wykorzystywanych do
zaopatrzenia ~w  gotdwke,  platnosci  karta,  transakcji

konwencjonalnych, do rozrachunku papieréw wartosciowych




i transakcji pochodnych lub zarzadzania nimi lub do $wiadczenia
ustug ubezpieczeniowych, lub

do obstugi szpitalnych systemow informacyjnych, do obstugi
urzadzen

i systemow wykorzystywanych w sprzedazy lekéw na recepte oraz
do obstugi laboratoryjnego systemu informacyjnego lub testéw
laboratoryjnych, lub

do obstugi urzadzen lub systemdéw uzywanych w transporcie
pasazerow lub towaréw droga powietrzna, kolejowa, morska lub
zegluga $rédladowa, transportem drogowym, transportem
publicznym lub w logistyce, lub

do obslugi urzadzen Ilub systeméw wykorzystywanych przy
zaopatrywaniu w zywnos¢, lub

$wiadczy wuslugi gromadzenia lub przetwarzania danych

w chmurze obliczeniowej.

3) Podmiotem objetym ochrona jest przedsigbiorca z siedziba

w Rzeczypospolitej Polskiej, ktory prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza,

ktorej przedmiotem jest:

v

v

v

KN X

wytwarzanie energii elektrycznej lub

produkcja benzyn silnikowych lub oleju napedowego, lub

transport rurociaggowy ropy naftowej, benzyn silnikowych lub oleju
napedowego, lub

magazynowanie i przechowywanie benzyn silnikowych, oleju
napedowego, gazu ziemnego, lub

podziemne magazynowanie ropy naftowej lub gazu ziemnego, lub
produkcja chemikaliéw, nawozow oraz wyroboéw chemicznych, lub
wytwarzanie i obrét materiatami wybuchowymi, bronia
i amunicjg oraz wyrobami technologia o przeznaczeniu wojskowym
lub policyjnym, lub

regazyfikacja lub skraplanie gazu ziemnego, lub

przetadunek ropy naftowej i jej produktéw w portach morskich, lub
dystrybucja gazu ziemnego lub energii elektrycznej, lub
przeladunek w portach o podstawowym znaczeniu dla gospodarki
narodowej w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy z dnia 20 grudnia 1996r.
o portach i przystaniach morskich, lub

dziatalno$¢ telekomunikacyjna lub

przesyltanie paliw gazowych lub



produkgja renu lub

wydobywanie i przerdb rud metali wykorzystywanych do
wytwarzania materialéw wybuchowych, broni i amunicji oraz
wyrobow i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym,
lub

produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, lub
produkcja lekéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych, lub
obroét paliwami gazowymi i gazem z zagranica, lub

wytwarzanie lub przesytanie lub dystrybucja ciepta, lub

przetadunek w portach srédladowych lub

AV N N NN

przetwodrstwo miesa, mleka, zb6z oraz owocow i warzyw.

4. Podmiotem objetym ochrona jest przedsiebiorca, o ktérym mowa
w punkcie 1, 2 lub 3, jezeli przychdd ze sprzedazy i ustug przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwoéch lat

obrotowych, poprzedzajacych zgloszenie, o rownowartos¢ 10 mln euro.

Informacje dot. zgloszenia transakcji

» Obowiazek zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 KNI,
powstaje w przypadku, w ktérym podmiot, okre$lony w art. 12a pkt 1
lit. a albo b KNI:

1) zamierza naby¢ lub osiagna¢ znaczace uczestnictwo albo
2) zamierza naby¢ dominacje albo

3) nabyt lub osiagnat znaczace uczestnictwo albo

4) nabyt dominacje.

» Organ kontroli moze wszczaé wstepne postepowanie sprawdzajace
z urzedu w przypadku zamiaru nabycia lub osiagniecia albo nabycia lub
osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo zamiaru nabycia dominacji
albo nabycia dominacji przez podmiot posiadajacy obywatelstwo
panstwa cztonkowskiego — w przypadku oséb fizycznych, albo
posiadajacy siedzibe na terytorium panstwa czlonkowskiego -
w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, jezeli istnieja
przestanki wskazujace na naduzycie lub obejscie prawa, w szczegolnosci
w celu unikniecia powstania obowigzku zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 1, lub w celu uniknigcia wszczecia postepowania, o ktérym

mowa w art. 12h ust. 1 KNI




» Przeslanki wskazujace na naduzycie lub obejscie prawa, obejmowac
moga w szczegdlnosci przypadki, w ktérych podmiot nabywajacy lub
osiagajacy znaczace uczestnictwo albo nabywajacy dominagje:

1) faktycznie nie prowadzi dzialalnosci gospodarczej w imieniu
wlasnym w zakresie innym niz czynnosci zwiazane z nabyciem lub
osiagnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominagji, lub

2) nie posiada trwalego przedsiebiorstwa, biura lub personelu na

terytorium panstwa cztonkowskiego.

> Spotki zalezne od podmiotu, o ktérym mowa w art. 12a pkt 1 KNI lub
jego oddziaty lub przedstawicielstwa beda uznawane za podmioty
niemajace swojej siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego.

> Obowiazek zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 5 KNI, nie powstaje
w przypadku, gdy zamiar lub nabycie lub osiagniecie istotnego
uczestnictwa albo nabycie dominacjii skutkuje obowiazkiem
zawiadomienia, o ktéorym mowa w art. 12f ust. 1-4 KNI.

1) Podmiot, ktdry zamierza naby¢ lub osiagnac znaczace uczestnictwo
albo naby¢ dominacje, jest obowiazany kazdorazowo zlozy¢
organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego
dokonania, chyba ze obowiazek ten spoczywa na innych podmiotach.

2) W przypadku nabycia posredniego uprzednie zawiadomienie skada
podmiot, o ktérym mowa w art. 12c ust. 6 KNI, ktéry zamierza
dokonac transakgji okreslonej w tym przepisie.

3) W przypadku nabycia posredniego, o ktérym mowa w art. 12c ust. 7
KNI zdanie drugie, nastepcze zawiadomienie sklada podmiot
zalezny, o ktérym mowa w art. 12c ust. 7 KNI zdanie pierwsze.

4) W przypadku nabycia nastepczego uprzednie zawiadomienie sktada
podmiot objety ochrona.

> W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1i 2, zawiadomienia dokonuje
sie:

1) przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia albo przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci
prawnych prowadzacych do nabycia lub osiagniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji albo

2) w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji spotki publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw




finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych - przed opublikowaniem wezwania.
W przypadku, gdy do nabycia lub osiaggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia
dokonuje si¢ przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem
ostatniej czynno$ci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiagniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominagji.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, zawiadomienia dokonuje si¢ w

terminie. 7 dni od dnia nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa

albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrona, a jezeli skutek
ten nie daje si¢ okresli¢, w szczegolnosci, jezeli przepisy wlasciwe dla
czynnosci, o ktdrej mowa w art. 12c ust. 7 zdanie drugie, nie przewiduja
wpisu do wlasciwego rejestru — w terminie 30 dni od daty tej czynnosci.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, zawiadomienia dokonuje sie:

v’ przed odbyciem posiedzenia organu stanowigcego podmiotu
objetego ochrona albo przed podjeciem uchwaly wspolnikow albo
uczestnikéw albo

v" przed dokonaniem innej czynnosci, wywotujacej skutki, o ktorych
mowa w art. 12c ust. 8 KNI

W przypadku, w ktédrym co najmniej dwa podmioty dzialaja

w  porozumieniu, zawiadomienie skladaja wszystkie strony

porozumienia tacznie.

Informacje zawarte w zawiadomieniu

>

1 Przypadek. Podmiot, sktadajac zawiadomienie, o ktérym mowa w art.
12f ust. 1-3 KNI, przekazuje informacje o:

1) posiadanych bezposrednio lub posrednio udziatach albo akcjach lub
prawach z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona, jak réwniez
o podmiotach dominujacych wobec tego podmiotu i zawartych przez ten
podmiot porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot
w stanach faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom
na wykonywanie praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong
lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujacego wobec podmiotu
objetego ochrona badz dajacych innym podmiotom prawo do nabycia
lub objecia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona;

2) ktérych mowa w art. 12f ust. 1 pkt 2-7 KNI;



3) podjetych, przed dniem zlozenia zawiadomienia, dziataniach
zmierzajacych do nabycia udziatéw albo akgji lub praw z udziatéw albo
akcji albo objecia udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwiagzanych z tymi udziatami albo
akcjami uprawnieniach, sposobie i zrddtach finansowania nabycia
udzialéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji albo objecia udziatow
albo akcji, zawartych w zwigzku z tymi dziataniami umowach oraz
dziataniach w porozumieniu z innymi podmiotami;

4) zamiarach podmiotu skladajacego zawiadomienie, o ktérym mowa
w art. 12f ust. 1-3 KNI, w odniesieniu do podmiotu objetego ochrona,
dotyczacych planéw inwestycyjnych, dtugoterminowych planéw
dziatalnos$ci, przewidywanych zmianach organizacji podmiotu objetego
ochrona, finansowaniu jego dziatalnosci, polityce dywidendowej

i polityce zatrudnienia.

Przypadek 2. Skladajac zawiadomienie w zwigzku z nabyciem
nastepczym, o ktorym mowa w art. 12f ust. 4 KNI, podmiot objety
ochrong przekazuje:

1) szczegolowe informacje o strukturze udziatowej tego podmiotu,
w szczegodlnosci o wszystkich znanych mu wspdlnikach, akcjonariuszach
albo innych uczestnikach oraz

2) szczegolowe informacje o strukturze udzialu w zyskach tego
podmiotu;

3) informacje o sposobie realizacji zamiaru, ktorego dotyczy

zawiadomienie.

Mozliwos¢ nalozenia kar na  podmioty

uczestniczace w transakcjach

Kto bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 KNI,
nabywa lub osiaga znaczace uczestnictwo albo nabywa dominacje
podlega grzywnie do 50 miIn zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6
miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sig¢ czynu okreslonego w ust. 1,
dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki

organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.



» Art. 16b. 1. Kto bedac zobowigzany z ustawy lub umowy do zajmowania
sie sprawami podmiotu zaleznego, wiedzac o nabyciu dokonanym
w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 KNI, nie zlozy
zawiadomienia podlega grzywnie do 5 min zt albo karze pozbawienia
wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom fgcznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dzialajac na posiedzeniu organu
stanowiacego podmiotu objetego ochrona lub przy podejmowaniu
uchwat wspdlnikow albo akcjonariuszy podmiotu objetego ochrona,
wykonuje prawa z udziatéw albo akcji w imieniu podmiotu, ktéry mimo
obowiazku nie dokonat zawiadomienia o osiagnieciu znaczacego
uczestnictwa w podmiocie objetym ochrona, jezeli o tej okolicznosci
wiedziat albo mégt sie dowiedzie¢ na podstawie danych udostepnianych

na podstawie ustawy.”.

Podobne rozwigzania w ustawodawstwie niemieckim

> W Niemczech od ponad 10 lat obowigzuje jeden z bardziej
rygorystycznych systemdéw kontroli inwestycji, ktéry moze umozliwic¢
ograniczenie transakgji, niezaleznie od sektora, w ktérym dziata firma

docelowa z powodow bezpieczenstwa publicznego.

> Zasady te maja zastosowanie, jesli inwestor jest spoza UE lub EFTA
i uzyska 25% lub wiecej praw glosu w spolce krajowej. Szczegdlnie
surowe zasady istnieja dla obszaréw tzn. infrastruktury krytycznej
w sektorach takich jak: energia, woda, zywnos¢, IT i telekomunikacja,
zdrowie, finanse i ubezpieczenia lub transport - nabycie 10% lub wiecej
praw glosu wystarcza do interwencji praw kontrolnych. Co wiegcej

istnieje réwniez obowiazek zgloszenia takiego nabycia.

> W zwiazku z wystagpieniem pandemii i jej wplywu na ogoélnoswiatowa
gospodarke zostaly wprowadzone jeszcze wigksze ograniczenia.
Wymagajace zgloszenia transakcje przejecia w obszarze krytycznej
infrastruktury oraz cywilnych sektoréw bezpieczenistwa w Niemczech
moga by¢ uznawane za niewazne tak dtugo, az cata transakcja zostanie

sprawdzona i zakwalifikowana jako dopuszczalna.

> Spowoduje to, ze inwestor otrzyma dostep do technologii danego
przedsigbiorstwa dopiero w momencie, gdy odpowiednie urzedy

wydadzg ostateczng zgode na transakcje. W ten sposdb rzad chce




przeciwdziala¢ sytuacji, w ktdrej potencjalny nabywca zbyt szybko

wchodzi w posiadanie tak zwanego know-how danej firmy.

Zgodnie z najnowsza nowelizacja prawa niemieckiego dokonana w
zwigzku z COVID - 19, zeby odmowi¢ prawa do przejecia danej firmy
inwestorowi spoza Unii Europejskiej, wiadze Niemiec nie beda juz
musialy przedstawi¢ dowodow rzeczywistego zagrozenia dla

bezpieczenstwa publicznego a wystarczy juz samo podejrzenie.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Energii (,BMWi”), ktére zajmuje
si¢ sprawdzaniem takich transakcji czyni to na zadanie lub
powiadomienie inwestora. BMWi jest zobligowane do zakonczenia
wstepnego badania w ciagu dwoch miesiecy a formalnie od ztozenia
kompletnych dokumentéw nie moze mina¢ termin czterech miesiecy.

W przeciwnym razie ograniczenia i zakazy nie obowiazuja.

Ponadto ustawa o funduszu stabilizacji gospodarczej (, WStEG”) oferuje
rowniez mozliwosci zapobiegania waskim gardlom ptynnosci
i wzmocnienia bazy kapitalowej spotek krajowych, ktore popadly
w trudnosci w wyniku pandemii Covid-19. Moze to réwniez obejmowac
nabycie udziatow w spoélkach i przejecie innych sktadnikéw kapitatu
wlasnego tych spotek, pod warunkiem, Ze jest to konieczne do stabilizacji

spolki - a tym samym ostatecznie zapobiec przejeciom zagranicznym.

Lt

W zwiazku z nadzwyczajna sytuacja pozostajemy do Paristwa

dyspozycji.
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